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e-Report

O SR e-Report contem os principais fatos e mudancas referentes a empresas e/ou emissdes cujo grau de risco é
acompanhado pelo Comité de Classificacdo da SR Rating. A principal meta do e-Report é atualizar o mercado
financeiro e os investidores de forma objetiva e concisa. E importante assinalar que, enquanto todas as
operagles sdo supervisionadas através do acompanhamento permanente executado pelos profissionais desta
agéncia, o SR e-Report destaca aquelas cujo risco ou ambiente de negdcios tenha sofrido alteraces relevantes.

Seguem as principais informacdes relativas ao més de margo/2008:

Anilises em Monitoramento

CEMIG Geracao e O Comité Executivo de Classificacio da SR Rating eleva para
Transmissao S.A. “brA”, na escala brasileira desta Agéncia Classificadora, a nota
o . o A
P il e e v e anteriormente atribuida, decorrente da nota global “BB+S}”

L 2 também aqui elevada, denotando padrdo de garantias fortes
Classificacao: BB+>" / brA

Data da Emissao: 01/11/2006

Valor da Emissao: R$ 588.371.752,56
Vencimento da 12 Série: 01/11/2009
Vencimento da 22 Série: 01/11/2011
Remuneragdo 12 Série: CDI+1,2% a.a.
Remuneracado 22 Série: 104% do CDI

Atualizacdo Monetaria: N/A

apresentadas pela CEMIG Geragao e Transmissao S.A. no cotejo

com outros riscos de crédito locais.

As notas ora atribuidas a 12 emissdo de debéntures CEMIG
Geragdo e Transmissdao S.A. fundamentam-se, em suma, no
desempenho econdmico-financeiro apresentado pela companhia,
em sua politica de gestdo da divida e na qualidade dos ativos
o . existentes. A CEMIG GT é subsidiaria da Cia. Energética de Minas
Amortizagao: anual, a partir de 2007.

Gerais — CEMIG, constituida no contexto de desverticalizagao

desta, com atuacdo principalmente no Estado de Minas Gerais, 3° maior mercado consumidor do pais.

Como elemento de risco, ainda que de forma residual, foi ponderada a dependéncia de aspectos politicos nas
decisOes estratégicas da companhia, dado que a CEMIG tem o Estado de Minas Gerais como seu principal
acionista, assim como incertezas relacionadas a regulagdo do setor elétrico nacional. A possibilidade de

descasamento de taxas entre a emissdo e as receitas da companhia também foi considerada.
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O Comité Executivo de Classificagdo da SR Rating reafirma a nota

Dibens Leasing S.A.

(antiga Unibanco Leasing)
62 e 72 Emissao de Debéntures

“brAA-" (duplo A menos), na escala brasileira desta Agéncia
Classificadora, decorrente da nota global “BBBSR” (triplo B
simples) também aqui mantida, denotando padrao muito forte de

Classificacio: BBBS® / brAA- garantias apresentadas pela 63 e 73 Emissdo de Debéntures da

Data da Emissao: 10/01/2005 e 01/11/2005
Valor da Emissao: R$ 4,4 bilhdes
Vencimento da 62 Emissao: 10/01/2020
Vencimento da 72 Emissao: 01/11/2020
Remuneragdo 62 Emissao: 100% do CDI

Unibanco Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil no cotejo com

outros riscos de crédito locais.

Fundamenta-se a presente analise na presenca do Unibanco —
Unido dos Bancos Brasileiros S.A. como acionista controlador e no
crescimento das operacdes da Unibanco Leasing, apoiada pelo

Remuneragao 72 Emissao: 100% do CDI

. - convénio que a companhia mantém com seu acionista controlador
Atualizagao Monetaria: N/A q P

N . para utilizacdo de sua estrutura operacional. Foi considerada,
Amortizagao: No vencimento.
ainda, a rapida expansdo da atividade de /easing no Brasil, bem

como as expectativas favoraveis para o setor e a elevada qualidade dos ativos da companhia.

Por outro lado, a SR considerou a presenca de riscos no que tange ao acirramento da concorréncia setorial,
destacando-se a presenga de sdlidas instituicdes financeiras no mercado, a dependéncia do setor em relagdo ao
nivel da atividade econ6mica nacional e a possibilidade de descasamento de taxas entre o passivo da companhia,
em sua maior parte indexado ao CDI, e a atividade de /easing, majoritariamente operacGes pré-fixadas.

Finalmente, foram considerados outros riscos relativos a atividade de /easing, assim como seus mitigadores.

. O Comité Executivo de Classificagdo da SR Rating reafirma a nota
Termobahia S.A.

. . “brAA-" (duplo A menos), na escala brasileira desta Agéncia
12 Emissao de Debéntures

Classificadora, decorrente da nota global “BBB+SR” (triplo B

L SR mais) também aqui mantida, denotando padrdo muito forte de
Classificagao: BBB+>" / brAA-

Data da Emissao: 15/01/2003
Valor da Emissao: R$ 55.000.000,00
Vencimento: 15/09/2023

Remuneragao: 15,34% ao ano

garantias apresentadas pela 12 Emissdo de Debéntures da

Termobahia S.A. no cotejo com outros riscos de crédito locais.

A Termobahia é uma produtora independente de energia situada
o o na Bahia, cuja usina termelétrica é de ciclo combinado,
Atualizagao Monetaria: IGP-M o, L L .
L o constituida com o Unico proposito de fornecer energia a uma
Amortizagao: Mensal, iniciada em fev/2004 o ,
refinaria da Petrobras. Deste modo, as notas fundamentam-se na
existéncia de Contrato de Conversdo de Energia realizado com a
Petrobras, no qual esta empresa garante o pagamento da totalidade das despesas da companhia, além do
cumprimento dos covenants acordados com o BID, que garantem maior seguranca a gestdo da companhia. A

qualidade dos processos operacionais da usina, também foi elemento favoravel na presente avaliacdo.

Foram considerados, por outro lado, riscos relativos a elevada alavancagem da companhia, com exposicao
relativa a variagbes cambiais, assim como riscos regulatdrios referentes ao setor de atuacdo e riscos ambientais

envolvidos na atividade.
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Agenda SR
Abril 2008

No més de abril a SR Rating inicia o periodo de divulgacdo dos monitoramentos semestrais de Risco Corporativo
de InstituicGes Financeiras, com destaque as seguintes instituicdes: BPN Brasil S.A., Parana Banco S.A. e

Banco Maxima S.A..

No decorrer do més, ainda sao previstas as divulgacoes dos relatérios de monitoramento das seguintes emissoes:

Vencimento da Valor Total da

Instituica Ti Emissa ~ -
stituicdo ipo de Emissao Operacio Emiss3o
Caterpillar FIDC do Segmento Industrial II Cotas Sénior Indeterminado R$ 50.000.000,00
ASM FIDC - FCVS Cotas Sénior dez/09 R$ 320.499.009,20
ASM FIDC - Carteira Imobiliaria Unica Classe de Cotas dez/09 R$ 134.383.056,11
Opportunity FIDC Imobiliarios Cotas Sénior Indeterminado R$ 45.000.000,00

Uma classificagdo SR Rating constitui opinido independente sobre a seguranga da

obrigagdo em analise, ndo representando, em qualquer hipdtese, sugestdo ou SR e-Report
recomendagdo de compra ou venda. Todos os tipos de obrigagdo, mesmo quando

classificados na categoria de investimento de baixo risco, envolvem certo nivel de

exposicdo ao default. DecisOes de compra e venda dependerdo sempre do cotejo entre José Valter Martins de Almeida
risco e retorno esperado feito pelo proprio investidor. A presente classificagdo buscou Diretor Superintendente
avaliar exclusivamente o risco de default da obrigagdo, segundo as mais confidveis

fontes de informagdo disponiveis. A SR Rating ndo assume qualquer responsabilidade

civil, comercial ou penal por eventuais erros de avaliacdo atuais ou supervenientes, ou Robson Makoto Sato
ainda, por frustragéo do retorno financeiro esperado. Diretor Técnico

Para visualizar todas as operagGes classificadas pela SR Rating, acesse o website:
www.srrating.com.br

. N ) . ) . SR RATING
Esta € uma publicacdo mensal da SR Rating de carater meramente informativo. SP: +55 11 5505-1080

Quaisquer duvidas ou informages adicionais, nos colocamos a vossa disposigdo :
através do e-mail srrating@srrating.com.br. RJ: +55 21_2263'7456
www.srrating.com.br

Todos os direitos reservados.
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