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Unibanco Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil
(atualmente sob a denominacéo Dibens Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil)
Relatério de Monitoramento
Debéntures Simples
62 Emisséo (R$ 2.400.000.000,00)

72 Emisséo (R$ 2.000.000.000,00)

O Comité Executivo de Classificacdo da SR Rating reafirma a nota “brAA-" (duplo A menos), na escala
brasileira desta Agéncia Classificadora, decorrente da nota global “BBB®?” (triplo B simples) também aqui
mantida, denotando padrao muito forte de garantias apresentadas pela 62 e 72 Emissdo de Debéntures

da Unibanco Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil no cotejo com outros riscos de crédito locais.

Fundamenta-se a presente analise na presenca do Unibanco — Unido dos Bancos Brasileiros S.A. como
acionista controlador e no crescimento das operac¢8es da Unibanco Leasing, apoiada pelo convenio que a

companhia mantém com seu acionista controlador para utilizagdo de sua estrutura operacional.

Foi considerada, ainda, a rapida expansdo da atividade de /easing no Brasil, bem como as expectativas
favoraveis para o setor, a elevada qualidade dos ativos da companhia e o baixo indice de inadimpléncia

observado para nas operagdes de arrendamento mercantil.

Adicionalmente, destaca-se a consolidagdo gradual da estrutura juridica que regula as atividades do setor no

pais.

Entretanto, a SR Rating considera a existéncia de uma acirrada concorréncia do setor, principalmente
composta por soélidas instituicdes financeiras. A despeito do aumento da participacdo de mercado e do nivel
de atividade da Unibanco Leasing em relagdo aos anos anteriores, a empresa possui um market share de
8,9%, o dobro em relagdo a dezembro de 2006. Segundo a ABEL (Associacdo Brasileira das Empresas de
Leasing), em setembro de 2007 a Unibanco ocupava a 32 posicdo no ranking de empresas do setor,

elaborado segundo o valor presente da carteira de cada instituicéo.

A atual Unibanco Leasing — Arrendamento Mercantil é fruto da estratégia de reestruturacdo do Grupo
Unibanco. Em 21 de julho de 2005, o Unibanco comprou a participagdo do Banco Dibens na Dibens Leasing
— Arrendamento Mercantil, tornando-se controlador direto desta. Posteriormente, a Unibanco Leasing —

Arrendamento Mercantil foi integralmente incorporada a Dibens Leasing, tendo esse processo se
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concretizado em 30 de novembro de 2005. Deste modo, a razdo social das duas empresas se consolidou em
Dibens Leasing — Arrendamento Mercantil, sob o CNPJ j& existente para esta companhia antes da

incorporacao.

Atualmente, a Dibens Leasing € controlada diretamente pelo Unibanco, que detém 99,99% do capital da

empresa.

Operacoes

Em fevereiro de 2005, foi aprovado o Primeiro Programa de Distribuicdo de Valores Mobiliarios da Unibanco
Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil, segundo o qual a emissora poderia emitir até R$ 4 bilhdes durante
0 prazo de vigéncia do programa, de 2 anos. As emissdes ora analisadas se inserem no contexto deste

programa.

A 62 Emissdo de Debéntures da Unibanco Leasing, no montante total de R$ 2,4 bilhGes, tem prazo de
vencimento de 15 anos e remuneracdo de 100% do CDI, que serdo pagos integramente no final da
operagao. As debéntures sdo subordinadas, sem garantias adicionais da companhia ou de seu controlador, e
ndo conversiveis em agdes. O Agente Fiduciario desta emissdo de debéntures é a Pentagono S.A. DTVM,
empresa esta ndo classificada pela SR Rating quanto a qualidade e experiéncia profissional. Porém,

ressaltamos que a mesma possui um historico bastante vasto de atuacdo em operacfes desta natureza.

A 72 Emissdo de Debéntures da Unibanco Leasing, no montante total de R$ 2 bilhdes, tem as mesmas
condi¢des da anterior. O Agente Fiduciario desta operacdo a a Oliveira Trust DTVM S.A., classificada pela SR

Rating com a nota “BBB+5%" e “brAA-“para o risco fiduciario.

A Nota presentemente atribuida a esta operacdo € referente a qualidade de crédito de obrigacbes em reais
aos detentores dos titulos emitidos pela companhia. Uma vez publicadas, as Notas permaneceréo sob estrito
monitoramento, cabendo ao Agente Fiduciario o pronto acionamento de seus instrumentos de intervencéo

em protecdo aos direitos dos debenturistas.

As classificacGes de risco preliminares sdo consideradas confidenciais e atribuidas através
de andlise de informacfes igualmente preliminares, sujeitas a confirmagdo. Portanto, a
redacdo deste relatério é preliminar, disponibilizada exclusivamente para uso e avaliacdo
confidencial do nosso cliente. Eventuais modificacdes de substancia dos documentos e/ou

informacBes poderdo acarretar alteragio tanto da redagio quanto da Nota. José Valter Martins de Almeida
Diretor Superintendente

CONTATOS

Por ébvio, a SR Rating ndo pode e ndo ira ratificar qualquer classificagdo de risco preliminar,

estando apta a fazé-lo tdo somente quando da elaboracdo do relatério definitivo e respectiva

nota, o qual é sujeito, invariavelmente, a verificacdo final das documentacdes e informacdes Robson Makoto Sato
até entdo preliminares. Ressalta-se, também, que o rating deverd ser alvo de divulgacao Diretor Técnico
ampla e irrestrita, quando definitivo o for.

Uma classificagéo de risco da SR Rating constitui opini&o independente sobre a seguranca da srrating@srrating.com.br
obrigacdo em analise, ndo representando, em qualquer hipétese, sugestdo ou recomendagéo
de compra ou venda. Todos os tipos de obrigacdo, mesmo quando classificados na categoria
de investimento de baixo risco, envolvem um certo nivel de exposicdo ao default. Decisdes
de compra e venda dependerdo sempre do cotejo entre risco e retorno esperados pelo
préprio investidor. A presente classificagdo buscou avaliar exclusivamente o risco de default
da obrigagéo, segundo confiaveis fontes de informacéo disponiveis. A SR Rating ndo assume
qualquer responsabilidade civil ou penal por eventuais erros de avaliagdo atuais ou
mudancas supervenientes, ou ainda, por frustragdo do retorno financeiro esperado.
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