metodologias SR RATING

o processo de avaliacao de risco
de instituicao financeira

1. INTRODUCAO

A intermediagdo financeira é pega motriz da
economia, estando esses agentes financeiros no
centro da ebulicio econémica do pais, quer seja na
entrega de servicos e produtos financeiros a
investidores e clientes, quer seja na promogao do
mercado de crédito privado ou apenas dos
negocios financeiros. A metodologia utilizada para a
melhor compreensao e avaliagdio dos riscos
instituicdes  financeiras ¢é a
C.AIM.E.L.O.S.. Este método de andlise requer uma

atrelados  as

extensa compreensio sobre os sete importantes
pontos dos fatores enddgenos a instituicdo.
Adicionalmente, a equipe técnica da SR Rating,
avalia, além dos pontos intrinsecos as instituigoes, o
grau de sensibilidade da instituicdo em relagao aos
fatores  exdgenos, sejam  eles
macroeconomicos, setoriais ou

politicos,
regulatorios.
Destaca-se que o intuito desta andlise e da
classificagdo do risco de crédito - o rating de
instituigdes financeiras - é prover a sociedade uma
visao imparcial e independente do risco de default,
ou seja, nao cumprimento do pagamento das
obrigagdes financeiras no prazo estipulado.

2. OBJETIVOS DA AVALIACAO

Com vistas a instaurar um processo de avaliagao do
risco de instituicdo financeira, a SR Rating adota
uma metodologia originalmente desenvolvida por
seu Comité de Classificacao, contendo,
resumidamente, os seguintes focos principais:
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e Adequacdode capital
e Capital Adequacy

e Qualidade dos Ativos
e Asset Quality

e Administragdo
e Management

e Lucratividade
e Earnings

e Liquidez
e Liquidity

e Organizagao
e Organization

* Sensibilidade a riscos
e Sensitivity to risks

<«Cgegee

O processo da avaliagdo interna inicia-se com o
envio de um check-list a instituicio analisada. As
informagdes levantadas por este instrumento tém
como objetivo realgar os seguintes pontos:

ADEQUAGCAO DE CAPITAL
Capital Adequacy

Estrutura de captagao

Estrutura do passivo da instituigao
Espécies de funding

Categorias de investidores
Indexadores dos passivos

Prazo da carteira de obriga¢oes
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Nesta segao, analisa-se a atratividade de recursos
de terceiros e a composigao e a diversificagao do
funding. Observa-se, detalhadamente, as
peculiaridades destra estrutura passiva, tal como as
categorias de investidores, por pessoa fisica, juridica
ou institucional, os indexadores e o prazo das
operagoes mantidas na carteira de passivos, seja
curto ou longo prazo.

Estrutura de aplicagao

Estrutura dos ativos da institui¢ao

» Carteira de crédito e aplicagdes no
mercado aberto e
interfinanceiras

aplicagoes

Modalidades de créditos
Modalidade de aplicagbes em titulos e
valores mobiliarios

» Prazo e indexadores dos empréstimos
cedidos

A composicao do ativo denota a estratégia de
aplicagdo da instituicdo. Neste quesito, é analisada a
capacidade da instituicio de gerir os recursos
anteriormente captados. Importante denotar que é
nesta parte, a carteira de ativos, é onde a instituigao
financeira se expde a diversos riscos de crédito,
devendo observar, portanto, elementos mitigadores
de tal risco bem como a boa gestio para nao elevar
excessivamente o risco de descasamento de taxas e
de prazos, em vistas a sua capacidade de liquidagao
dos passivos.

Indicadores de seguranga patrimonial

» Alavancagem
» indice de Basiléia

A avaliagdo da alavancagem avalia a exposi¢ao da
instituicdo, considerando seu patrimoénio frente a
carteira de crédito, e o indice Basiléia é o volume
do patrimoénio liquido frente aos ativos ponderados
pelo risco. Pode-se dizer que ha uma correlagio
entre esses dois indicadores, pois quanto maior é o
nivel de alavancagem, menor é o patamar do indice
de Basiléia. E importante ressaltar que o Banco
Central do Brasil junto a resolugio 3.490, estipulou
que as instituicoes financeiras devem manter,
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permanentemente, valor de Patriménio de
Referéncia, compativel com os riscos de suas
atividades financeiras. Para tal é determinado que a
relagio do patrimonio liquido frente aos ativos
atrelados ao risco seja maior que | 1%.

QUALIDADE DOS ATIVOS
Asset Quality

» Concentracio da carteira de ativos
» Qualidade da carteira de crédito
» indice de protegio ao risco

A qualidade dos ativos requer uma andlise da
pontualidade dos tomadores dos créditos cedidos.
Além da andlise da relagio entre provisdes e
operagbes de crédito para a mensuragio da
antecipagdo da instituicao frente ao risco de
inadimplemento da carteira de crédito.

ADMINISTRACAO
Management
» Back-office
» Decisbes e estratégia administrativa
» Processos internos e compliance
» Indice de eficiéncia

A formacio do back-office e a estrutura da
administragio de uma instituicdo financeira
demandam uma analise detalhada, uma vez que as
decisGes tomadas nesta especifica area refletem em
resultados futuros. Adicionalmente, é imprescindivel
a andlise de como a area de compliance esta
estruturada, uma vez que esta controla e monitora
as atividades desenvolvidas pela instituigao.
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LUCRATIVIDADE

Earnings

» Resultados de intermediagao e liquido
» Rentabilidade dos ativos e do patrimonio
liquido

Nesta secio, é analisada a performance da instituicao
financeira na atividade de intermediagao financeira.
As decisbes tomadas pela area administrativa
referente aos custos de captagdo e retornos das
aplicagoes refletem na receita e no custo da
intermediagdo  financeira.  Neste ponto, &
importante observar a tendéncia de lucratividade da
instituicao diante de benchmarks do mercado, que
garanta sua competitividade e capacidade de
investimento, assim mantendo a solidez, necessaria
para quem tem como principal patrimonio a
visualizagao de ilibada fidUcia e reputacao.

LIQUIDEZ
Liquidity

Pontuando a liquidez das instituigdes financeiras
com diversos indicadores, resultam em uma analise
estatica da sua capacidade de solvéncia. Assim nota-
se a possibilidade da instituicao, em liquidar seus
passivos com os ativos que la estdo, considerando
para tanto aqueles de curto e longo prazos.
Indiretamente, a solidez patrimonial pode ser
verificada, além da estrutura de rentabilizacdo entre
ativos e passivos, mormente estabelecidas na
relagdo entre depodsitos e carteira de crédito.

ORGANIZAGCAO
Organization

Muitas instituicdes financeiras, sobretudo no Brasil,
fazem parte de conglomerados economico-
financeiros. Assim, nio s6 a verificagio de seu
controle, grau de dependéncia e relacionamento
com os acionistas, € importante a verificagao da
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relagado  intra-empresas do  conglomerado,
notadamente buscando o olhar critico para as
situacdes de conflitos de interesse e como estes

sao minimizados ou até mesmo eliminados.

SENSIBILIDADE A RISCOS
Sensitivity to risk

Basicamente, a atividade de intermediagio financeira
se apoia hum modelo de rentabilizagdo do capital
através da assungao controlada de riscos, de forma
a gerar um prémio, o spread, quer seja tipicamente
no risco de crédito tomado ou na gestao de
descasamentos de taxas e prazos. Dessa forma, é
imprescindivel que as instituicdes financeiras
adequem sistemas de controles de risco, e
monitorem ativamente e permanentemente suas
exposicoes. Sob compliance, o risco também deve
estar.

3. ABORDAGEM AGENCIA-CLIENTE

O envio de um check-list marca o inicio do processo
de rating. Neste instrumento ficam estabelecidas as
informagbes necessarias para a avaliagdo, nao
obstando novos pedidos durante o desenrolar do
processo. Adicionalmente, é efetuada uma due
diligence com o objetivo de abordar eventuais
questoes que nao puderam ser aprofundadas por
meio das informagdes enviadas pelo cliente.

O prazo de entrega de um relatério preliminar é de
30 dias a partir da entrega das informagoes
solicitadas. A formalizaggo de um relatorio
preliminar, entregue ao cliente, abre a fase de
discussoes com os analistas da SR Rating, acerca
dos pontos mais relevantes do texto. Em seguida, é
liberada a Nota, que o cliente recebe sigilosamente,
a partir da decisao do Comité de Classificagio da
SR Rating. Existe a possibilidade de apelagao formal
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por uma revisdo fundamentada dessa decisdo. Esta
fase é concluida com a emissao de uma autorizagao,
por parte do cliente, para divulgagao dos resultados
(Nota e relatorio final). Durante todo o processo, a
agéncia classificadora garante sigilo sobre as
informacdes recebidas e sobre a identidade do
contratante, até que receba uma autorizagao
expressa de divulgagdo. Segue-se, entio, um
periodo de monitoramento continuo, pela agéncia,
renovando os dados e incorporando fatos novos
sobre o administrador de recursos. A Nota obtida
podera ser mantida ou alterada, para cima ou para
baixo, por decisdao do Comité de Classificagdo, que
informara tais mudangas ao mercado investidor.

4. ESCALA DE NOTAS APLICADAS

As Notas da SR Rating aplicadas em conceito de
risco local, porém de comparabilidade internacional,
levam em conta todas as contingéncias do ambiente
politico, macroeconomico e regulatério.  Atribui
notas para a probabilidade de default, o risco do nao
comprimento das obrigagoes a pagar.

AAAS®
Garantias maximas, risco quase nulo. Chance de
default, no prazo analisado, inferior a 0,5 em 100.

AA+R | AASR | AA-SR

Garantias muito fortes, risco muito baixo.
Chance de default, no prazo
inferior a | em 100.

analisado,

A+SR I ASR | A_SR

Garantias fortes, risco baixo.
Chance de default, no prazo
inferior a 2 em 100.

analisado,
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BBB+% | BBB*® | BBB-*

Garantias adequadas, risco maédico.
Chance de default, no prazo analisado,
inferior a 5 em 100.

BB+SR | BBSR | BB_SR

Garantias modestas, risco mediano.
Chance de default, no prazo analisado,
inferior a 15 em 100.

B+SR I BSR I B_SR

Garantias insuficientes, risco alto.
Chance de default, no prazo analisado,

inferior a 30 em 100.

CCC*R
Tragos de default, risco muito alto. Chance de
default, no prazo analisado, superior a 30 em 100.

ccSR
Default provavel, risco muito alto. Chance de
default, no prazo analisado, superior a 50 em 100.

cSR
Default iminente, risco maximo. Chance de default,
no prazo analisado, superior a 75 em 100.

DSR
Default
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